
شرکت سرمایه گذاری صبا تأمین

1399شهریورماه 

به مجمع عمومی عادی سالانهگزارش هیئت مدیره

1399اردیبهشت 31سال مالی منتهی به 





م و اگر بشود تولید را ان شاء الله حرکتت بتدهی

ام پتتیب ببتتریمک مشتتتصا ا تطتتادی    تتا  تمتت

کته کرده انتد بته تحریم هایی خواهد شد و این 

.نفعِ ما تمام خواهد شد

1399سال 



1399اردیبهشت 31گزارش هیئت مدیره به مجمع عمومی عادی سالانه منتهی به 

متردم با کمک همه رونقسالِ افتتاح طرح های بزرگک سال 99سال 

ما ا  تطادیو سال تحول در زندگی مردم و روابط ا تطاد در بخب

.با جهان و ت امصا ما با همسایگان ما خواهد بود

ام تمام در جریان همه رویدادها و و ایعک تمشفافیتهمه ملت با 

زیر نظتر فروش های مجموعه های م امصا و  راردادها و خرید و 

.وزارتخانه  رار خواهند گرفت



فهرست م الب

1399اردیبهشت 31سال مالی منتهی به -به مجمع عمومی عادی سالانهگزارش هیئت مدیره

1

3

2

4

5

معرفی و پیشینه شرکت

عت صن/ تحلیل بازار 

پرتفوی سرمایه گذاری شرکت

(یتلفیقی و شرکت اصل)شرکت عملکرد مالی و سرمایه گذاری 

اهم اقدامات انجام شده در سال گذشته6

7

حاکمیت شرکتی

برنامه های آتی شرکت



:  بخب اول
تم رفی و پیشینه شرک



شرکت و پیشینه م رفی

1399اردیبهشت 31سال مالی منتهی به -به مجمع عمومی عادی سالانهگزارش هیئت مدیره

تأسیس

صباتأمينگذاریسرمایهشركت
1377/11/21تاریخدر(خاصسهامي)

1383/09/04تاریخدروهرسيدثبت
گذاریسرمایهشركتبهشركتنام
تهیافتغيير(عامسهامي)تأمينصبا
.است

افزایب سرمایه

100سرمایه شركت در بدو تاسيس مبلغ
به كه طي چند مرحلهبوده ميليون ریال 

افزاای  ميليون ریال 15.000.000مبلغ 
. یافته است

درج در فرابورس

فززروردین 20سززهام شززركت در تززاریخ 
در فرابورس ایزران عرهزه اوهيزه 1399

. عمومي شد

جایگاه در صن ت

بارگتززرین در حززال حاهززر صززباتامين 
شركت سرمایه گذاری موجزود در بزارار 

. سرمایه كشور به حساب مي آید

چشم انداز

شركت برتر سرمایه گذاری

1377 1393 1399 1399 1402



99/02/31ترکیب سهامداران شرکت در تاریخ 

1399اردیبهشت 31سال مالی منتهی به -به مجمع عمومی عادی سالانهگزارش هیئت مدیره

نام سهامدار
1399/02/311398/02/31

درصد(هزار سهم)تعداد سهامدرصد(هزار سهم)تعداد سهام

13,095,508.17287.311,000,000,000100گذاری تأمین اجتماعیسرمایه

227,491,8281.500سایر اشخاص حقوقی

1,677,000,00011.200سایر اشخاص حقیقی

15.000.000.00010011.000.000.000100جمع



اعضای هیئت مدیرهم رفی

1399اردیبهشت 31سال مالی منتهی به -به مجمع عمومی عادی سالانهگزارش هیئت مدیره

غیرموظف/ موظفبتاریخ انتصاسمتنام و نام خانوادگی
به

نمایندگی از
تحصیلات

غیرموظف1398/05/01رئیس هیئت مديرهجلال بهارستان
نسرمايه گذاری داروئی تامی

(سهامی عام)
دکترا

غیرموظف1396/09/21عضو هیئت مديرهابراهیم صادقی
سرمايه گذاری نفت، گاز و 

سهامی)پتروشیمی تأمین
(عام

دکترا

غیرموظف1396/02/21عضو هیئت مديرهفریدون رهنمای رودپشتی
سرمايه گذاری صدر تأمین 

(سهامی عام)
دکترا

موظف1399/02/10عضو هیئت مديرهعلی مهدوی پارسا
نسرمايه گذاری سیمان تأمی

(سهامی عام)
دکترا

محمدعلی میرزا کوچک شیرازی
رئیس نايب ومدير عامل  

موظف1397/12/19هیئت مديره
اعیسرمايه گذاری تامین اجتم

(سهامی عام)
دکترا



:  بخب دوم
تحلیل بازار و صن ت



(یدرصد رشد تولید ناخالص داخل)عملترد ا تطادهای مهم 

1399اردیبهشت 31سال مالی منتهی به -به مجمع عمومی عادی سالانهگزارش هیئت مدیره

2.2%

۶.8%

2.4%

4.8%

3.8%

2.9%

۶.۶%

1.8%

4.5%

3.3%

2.3%

۶.1%

1.2%

4.2%

2.9%

ایالات متحده چین حوزه یورو اقتصادهای نوظهور جهان

2017سال  2018سال  2019سال 



تتغییراا  یمت برخی کالاهای اساسی طی دوره مالی شرک

1399اردیبهشت 31سال مالی منتهی به -به مجمع عمومی عادی سالانهگزارش هیئت مدیره
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1397/02/31دوره منتهی به  1398/02/31دوره منتهی به  1399/02/31دوره منتهی به 



عملترد بازارهای مختلف طی دو دوره مالی اخیر شرکت

1399اردیبهشت 31سال مالی منتهی به -به مجمع عمومی عادی سالانهگزارش هیئت مدیره

32%

۶9%

۶1%

17%

111%

120%

135%

12۶%

34%

2۶%

59%

359%

مسکن

دلار

سکه

شاخص کل

1399/02/31سال منتهی به  1398/02/31سال منتهی به  1397/02/31سال منتهی به 



شاخص های کلی بازار سرمایه

1399اردیبهشت 31سال مالی منتهی به -سالانهبه مجمع عمومی عادی گزارش هیئت مدیره

عنوان
دوره مالی منتهی به 

1399/02/31
دوره مالی منتهی به 

1398/02/31
(درصد)تغییرات 

%98۶,759215,091359(واحد)شاخص کل

%48,311,19310,507,9723۶0(میلیارد ریال-بورس و فرابورس)ارزش بازار

%48,۶55۶,938۶01(میلیارد ریال)میانگین ارزش روزانه معاملات بورس 

%1,581,8221,130,3۶740(میلیارد ریال)سود تحقق یافته شرکت ها 

%1,107,2758۶4,97428(میلیارد ریال)سود تقسیمی شرکت ها 

%-707۶8درصد سود تقسیمی

%30.59.22۶4(واحد)نسبت قیمت به سود 

%43.۶12.15259(واحد)نسبت قیمت به سود تقسیمی 



ترکیب بازار سرمایه به تفتیک صن ت در تاریخ 
1399/02/31

1399اردیبهشت 31سال مالی منتهی به -سالانهبه مجمع عمومی عادی گزارش هیئت مدیره
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19%

شیمیایی
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بانکی

چندرشته ای صنعتی

فرآورده نفتی

خودرویی

دارویی

ط فعالیت کمکی به نهاد واس

سرمایه گذاریها

مخابرات

یوتیلیتی

رایانه

سایرصنایع



1399/02/31بازده بازار به تفتیک صنایع طی دوره منتهی به 

1399اردیبهشت 31سال مالی منتهی به -به مجمع عمومی عادی سالانهگزارش هیئت مدیره
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:  بخب سوم
پرتفتتوی ستترمایه گتت اری 
شتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتترکت



)1399/02/31)پرتفوی سرمایه گ اری شرکت بر حسب بهای تمام شده 

1399اردیبهشت 31سال مالی منتهی به -به مجمع عمومی عادی سالانهگزارش هیئت مدیره

پرتفو بورسی

7۶%

پرتفو غیربورسی

24%

.میلیارد ریال است۶4,۶05برابر با 1399/02/31ارزش کل پرتفوی شرکت به بهای تمام شده در تاریخ 



ترکیب پرتفوی خارج از بورس شرکت

1399اردیبهشت 31سال مالی منتهی به -به مجمع عمومی عادی سالانهگزارش هیئت مدیره

وابسته

92%

فرعی

7%

1%

.میلیارد ریال است15,870برابر با 1399/02/31ارزش کل پرتفوی خارج از بورس به بهای تمام شده در تاریخ 



شرکت های وابسته–ترکیب پرتفوی خارج از بورس شرکت 

1399اردیبهشت 31سال مالی منتهی به -به مجمع عمومی عادی سالانهگزارش هیئت مدیره

84.4%

15.5%
0.02%

شرکت سنگ آهن مرکزی ایران

تامین سرمایه امین

سایر

1399/02/31ارزش پرتفوی شرکت های وابسته به بهای تمام شده در تاریخ 
.میلیارد ریال است14,80۶برابر با 



شرکت های فرعی–ترکیب پرتفوی خارج از بورس شرکت 

1399اردیبهشت 31سال مالی منتهی به -به مجمع عمومی عادی سالانهگزارش هیئت مدیره

75.2%

21.3%
0.2% 3.2%

سرمایه گذاری هامون شمال

کارگزاری صبا تأمین

کارگزاری بیمه تامین آینده

سایر

ارزش پرتفوی شرکت های فرعی به بهای تمام شده در تاریخ 
.میلیارد ریال است1,0۶4برابر با 1399/02/31



)1399/02/31)ارزش روز -ترکیب پرتفوی بورسی شرکت به تفتیک صن ت

1399اردیبهشت 31سال مالی منتهی به -به مجمع عمومی عادی سالانهگزارش هیئت مدیره

میلیارد ریال305,870: ارزش روز

35%

2۶%

1۶%

۶%

۶%
5%

4% 2% 2%

استخراج کانه های فلزی

بانکها و موسسات اعتباری

شیمیایی

فلزات اساسی

دارویی

بیمه و بازنشستگی

فعالیتهای کمکی به نهاد های مالی واسط

صندوق سرمایه گذاری قابل معامله

فرآورده های نفتی

سایر

1399/02/31دوره منتهی به 

11%

41%

5%

8%

9%

9%

1%

10%
4%

1398/02/31دوره منتهی به 

میلیارد ریال53,247: ارزش روز



(میلیارد ریال)تغییراا ارزش روز و بهای تمام شده پرتفوی بورسی 

1399اردیبهشت 31سال مالی منتهی به -به مجمع عمومی عادی سالانهگزارش هیئت مدیره

19,370

54,91954,8۶۶

305,870

35,49۶

250,951

13980231منتهی به  13990231منتهی به 

بهای تمام شده ارزش روز تفاوت ارزش روز به بها



عملترد بازده پرتفوی بورسی شرکت و بازار

1399اردیبهشت 31سال مالی منتهی به -به مجمع عمومی عادی سالانهگزارش هیئت مدیره

22% -8% 9%

15۶%

533%

20% ۶% 17%

12۶%

359%

سال مالی منتهی به 

1395/02/31

سال مالی منتهی به 

139۶/02/31

سال مالی منتهی به 

1397/02/31

سال مالی منتهی به 

1398/02/31

سال مالی منتهی به 

1399/02/31

بازده پرتفو بورسی بازده بازار



عملترد بازده پرتفوی بورسی شرکت و بازار

1399اردیبهشت 31سال مالی منتهی به -به مجمع عمومی عادی سالانهگزارش هیئت مدیره

12۶% 139%
100%

15۶%

359%
319%

363%

533%

بازدهی بورس بازدهی فرابورس میانگین بازده صندوق های 

سرمایه گذاری

بازده صباتامین

1398/02/31منتهی به  1399/02/31منتهی به 



(میلیارد ریال)شرکت ( NAV)خالص ارزش دارایی های 

1399اردیبهشت 31سال مالی منتهی به -به مجمع عمومی عادی سالانهگزارش هیئت مدیره

17,557
58,087

37۶,۶47

۶81,237

1397/02/31منتهی به  1398/02/31منتهی به  1399/02/31منتهی به  1399/0۶/01منتهی به 



شاخص های عملتردی سبد سرمایه گ اری

1399اردیبهشت 31سال مالی منتهی به -به مجمع عمومی عادی سالانهگزارش هیئت مدیره

فهرست
عملکرد واقعی منتهی به  

1399/02/31
عملکرد واقعی منتهی به 

1398/02/31
عملکرد واقعی منتهی به 

1397/02/31

54,919,58519.370.58737.837.784بهای تمام شده پرتفوی بورسی

305,870,82753.247.51832,889,913بورسیپرتفوی بازارارزش 

131.131.89140.215.7645.847.596ارزش معاملات

1.070.80.17نسبت گردش پرتفوی

49,383,56616,232,144730,210درآمد حاصل از فروش سهام

20,555,2513,456,5632,542,390درآمد حاصل از سود سهام

376,647,07158.087.51917,557,294خالص ارزش شرکت

5331569بازدهی پرتفوی بورسی



:  بخب چهارم
عملتتترد متتالی و ستترمایه 
گتتتتتتتتتت اری شتتتتتتتتتترکت 

( یتلفیقی و شرکت اصل)



گزیده اطصعاا مالی تلفیقی گروه

1399اردیبهشت 31سال مالی منتهی به -به مجمع عمومی عادی سالانهگزارش هیئت مدیره

درصد تغییرات1399/02/311398/02/31(میلیون ریال)اطلاعات عملکرد مالی طی دوره ( الف

%73,689,53720,198,450265درآمدهای عملیاتی
%6(633.906)(672,094)هزينه های عملیاتی

%73,017,44319.564.544273سود عملیاتی
%70,944,2037,913,894796سود خالص 

درصد تغییرات1399/02/311398/02/31(میلیون ریال)اطلاعات وضعیت مالی در پایان دوره ( ب

%105,131,51447,888,714120جمع کل دارايی ها 
%)39(14,263.61523,456,074جمع کل بدهی ها
%15,000,00011,000,00036سرمايه ثبت شده

%90,961,12924.560.059270قابل انتساب به شرکت اصلی –جمع حقوق صاحبان سهام 

%90,867,90024,432,640272جمع حقوق صاحبان سهام
درصد تغییرات1399/02/311398/02/31(درصد)نرخ بازده ( ج

-%16%148نرخ بازده دارايی ها

-%35%290نرخ بازده حقوق صاحبان سهام 



21

ادامه -گزیده اطصعاا مالی تلفیقی گروه 

1399اردیبهشت 31سال مالی منتهی به -به مجمع عمومی عادی سالانهگزارش هیئت مدیره

تغییردرصد1399/02/311398/02/31اطلاعات مربوط به هر سهم( د

%15,000,000,00011,000,000,00036.3تعداد سهام در زمان برگزاری مجمع

%4,730721556ریال–سود واقعی هر سهم 

1399/02/311398/02/31سایر اطلاعات( ه

(%5)155163(پایان سال)نفر –تعداد کارکنان 



نسبت های مالی تلفیقی گروه

1399اردیبهشت 31سال مالی منتهی به -به مجمع عمومی عادی سالانهگزارش هیئت مدیره

1398/02/31سال مالی منتهی به 1399/02/31سال مالی منتهی به شرح نسبت

نقدینگینسبت های 

%55%299نسبت جاری
%55%299نسبت آنی

اهرمینسبت های 

%49%14نسبت بدهی
%169%4143نسبت پوشش بهره

%51%86نسبت مالکانه
سودآورینسبت های 

%35%290نسبت بازده حقوق صاحبان سهام
%16%148نسبت بازده دارايی ها

ویژهنسبت های مربوط به ارزش 

4,730721ريال-سود هر سهم
773-ريال-سود نقدی هر سهم

6,0572,221ريال-ارزش دفتری هر سهم 



نمودار روند درآمد و سود و زیان تلفیقی گروه

1399اردیبهشت 31سال مالی منتهی به -به مجمع عمومی عادی سالانهگزارش هیئت مدیره
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درآمد عملیاتی سود عملیاتی سود قبل از مالیات سود خالص

1397سال  1398سال  1399سال 



گزیده اطصعاا مالی شرکت اصلی

1399اردیبهشت 31سال مالی منتهی به -به مجمع عمومی عادی سالانهگزارش هیئت مدیره

درصد تغییرات1399/02/311398/02/31(میلیون ریال)اطلاعات عملکرد مالی طی دوره ( الف

%70.240.49819,704,261256عملیاتیدرآمد 

%69,814,42719,260,616262سود عملیاتی

-(8.975)284درآمدهای غیرعملیاتی

%67.965.6797,705,422782پس از کسر مالیات -سود خالص 

درصد تغییرات1399/02/311398/02/31(المیلیون ری)اطلاعات وضعیت مالی در پایان دوره ( ب

%93.018.74746,276,704101جمع دارايی ها

%)76(5.342.48122,066,115جمع بدهی ها

%15,000,00011,000,00036سرمايه ثبت شده

%87.676.26724,210,587262جمع حقوق صاحبان سهام

درصد تغییرات1399/02/311398/02/31(درصد)نرخ بازده ( ج

-%15%147نرخ بازده دارايی ها

-%34%281نرخ بازده حقوق صاحبان سهام 



ادامه -گزیده اطصعاا مالی شرکت اصلی 

1399اردیبهشت 31سال مالی منتهی به -به مجمع عمومی عادی سالانهگزارش هیئت مدیره

درصد تغییر1399/02/311398/02/31اطلاعات مربوط به هر سهم( د

%15,000,000,00011,000,000,00036.3تعداد سهام در زمان برگزاری مجمع

%4،531700547ريال–سود پايه هر سهم 

773-ريال–سود نقدی هر سهم 

%5,8452،201165ريال–ارزش دفتری هر سهم 

1399/02/311398/02/31سایر اطلاعات( ه

(%2.5)3839نفر–تعداد کارکنان 



نمودار روند درآمد و سود و زیان شرکت اصلی

1399اردیبهشت 31سال مالی منتهی به -به مجمع عمومی عادی سالانهگزارش هیئت مدیره

3,323 3,256 1,703 1,702

19,704 19,261

7,705 7,705

70,240 69,814 68,069 67,965

درآمد عملیاتی سود عملیاتی سود قبل از مالیات سود خالص

میلیارد ریال 1397سال  1398سال  1399سال 



درآمدهای عملیاتی شرکت اصلیترکیب پرتفوی 

1399اردیبهشت 31سال مالی منتهی به -به مجمع عمومی عادی سالانهگزارش هیئت مدیره

میلیارد ریال70,240: درآمد عملیاتی

30%

70%

درآمد سود سهام

سود فروش سرمایه گذاری

1399/02/31دوره منتهی به 

میلیارد ریال19,704: درآمد عملیاتی

18%

82%

1398/02/31دوره منتهی به 



نسبت های مالی شرکت اصلی

1399اردیبهشت 31سال مالی منتهی به -به مجمع عمومی عادی سالانهگزارش هیئت مدیره

1398/02/31سال مالی منتهی به 1399/02/31سال مالی منتهی به شرح نسبت

نقدینگینسبت های 

%78%621نسبت جاری
%78%621نسبت آنی

اهرمینسبت های 

%48%6نسبت بدهی
%67%3998نسبت پوشش بهره

%52%94نسبت مالکانه
سودآورینسبت های 

%34%281نسبت بازده حقوق صاحبان سهام
%15%147نسبت بازده دارايی ها

ویژهنسبت های مربوط به ارزش 

4,531700ريال-سود هر سهم
773-ريال-سود نقدی هر سهم

5.8452.201ريال-ارزش دفتری 



:  بخب پنجم
حاکمیت شرکتی



1399/02/31کمیته های شرکت در سال مالی منتهی به 

شرکت سرمایه گ اری صبا تامین1399/02/31گزارش ف الیت سال مالی منتهی به 

کلیات اهداف و وظایفنام کمیته

سرمایه گذاری
رصتهای بهینه سازی پرتفوی سرمايه گذاری شرکت و پايش محیط سرمايه گذاری به منطور گزينش ف

مناسب سرمايه گذاری 

حسابرسی
کمک به ايفای مسئولیت نظارتی هیات مديره و بهبود آن جهت کسب اطمینان معقول از اثربخشی نظام 

راهبری، کنترل های داخلی، سلامت گزارشگری مالی، رعايت قوانین و الزامات

کمیته ریسک
هره، قیمت وضعیت ريسک شرکت به لحاظ حساسیت پرتفوی سرمايه گذاری ها به تغییرات نرخ بپايش

....سهام، قیمت های جهانی و 

وجبران انتصابات 
خدمات

رسنل  بررسی سوابق و صلاحیت افراد به منظور جذب، به کارگیری و جايگزينی اعضاء هیأت مديره و پ
(از اعضاء هیأت مديره، معاونین، مديران و پرسنل شرکتهااعم )صباتأمین شرکتهای تابعه 

نی وصول مطالبات سنواتی مربوط به سود تقسیمی شرکتهای سرمايه پذير و پیگیری حساب های دريافتوصول مطالبات



:  بخب ششم
اهم ا داماا انجتام شتده 

در سال گ شته



اهم ا داماا انجام شده در سال گ شته

شرکت سرمایه گ اری صبا تامین1399/02/31گزارش ف الیت سال مالی منتهی به 

تفویپردرتنوعایجادوسودآورصنایعوزنافزایشوپایینسودآوریباصنایعازخروج

ریسکمدیریتمنظوربههاگذاریسرمایه

ایرانفرابورسبازاردرشرکتسهامعرضهوپذیرش

ریالمیلیارد70.944به7.914ازگروهسودآوریرشد

کلشاخص359بازدهبامقایسهدردرصد533بابرابرشرکتبورسیپرتفویبازده

ریالمیلیاردهزار37۶به58ازشرکتدارایی هایارزشخالصرشد



اهم ا داماا انجام شده در سال گ شته

شرکت سرمایه گ اری صبا تامین1399/02/31گزارش ف الیت سال مالی منتهی به 

مبلغکهریالمیلیارد10.204ارزشبهشرکتمطالباتکلازریالمیلیارد9.499وصول

.استبودهسنواتیمطالباتبهمربوطآنریالمیلیارد5.08۶

سبدگردانیشرکتتاسیسمجوزاخذجهتپیگیری

ریالمیلیارد15.000به11.000ازاصلیشرکتسرمایهافزایش

مایهسرکفایتهاینسبتبهبودمنظوربهآیندهتامینبیمهشرکتسرمایهافزایش

ورزاناندیشهگذاریسرمایهصندوقمدیریتتحتهایداراییبرابری14ازبیشرشد

صباتأمین

املشزیرمجموعهشرکت هایواجتماعیتامینسرمایه گذاریشرکت سهامعرضهوپذیرش

لرپارسکداروپخش,توزیعهجرت,پخشتامین,رهآوردداروییایران,ژلاتینکپسولشرکت

ساوهسیمانو



اهم ا داماا انجام شده در سال گ شته

شرکت سرمایه گ اری صبا تامین1399/02/31گزارش ف الیت سال مالی منتهی به 

ازبیشبهینتأمگازونفتصباگستربازارگردانیاختصاصیگذاریسرمایهصندوقتوسعه

.اپیکوتزیرمجموعهشرکتهایبازارگردانیمنظوربهریالمیلیارد2.300ازبیشونماد1۶

30.000ازصباتعاونتوسعهسرمایه گذاریصندوقسرمایه گذاریواحدهایسقفافزایش

.ریالمیلیارد100.000به

تأمینجارت,تبانکاصفهان,نفتپالایششاملمبایعه نامه ایشرکت هایسهام رسمیانتقال

تأمینصباکارگزاریوامینسرمایه

 گذشتهوفصل بندهای حسابرسی سنوات حل



:  بخب هفتم
برنامه های آتی شرکت



برنامه های آتی شرکت 

شرکت سرمایه گ اری صبا تامین1399/02/31گزارش ف الیت سال مالی منتهی به 

کلاناداقتصوبازارروزشرایطاساسبرشرکتگذاری هایسرمایهپرتفویمستمرسازیبهینه

ریالمیلیارد45.000به15.000مبلغازشرکتسرمایهافزایش.

ینصدرتامسرمایه گذاریوشمالهامونصباتامین,کارگزاریشرکت هایسرمایهافزایش

سبدگردانیشرکتتاسیس

مرکزیآهنسنگشمال,هامونگذاریسرمایهشرکتهایسهامعرضهوپذیرش

انجام1399مردادماهدر)سرمایهبازاردرامینسرمایهتامینشرکتسهامعرضهوپذیرش

(شد

جسورانهسرمایه گذاریوفن آوریحوزهدرسرمایه گذاری



هیئت مدیره شرکت سرمایه گذاری صبا تأمین

1399شهریور ماه 

با تشتر از همراهی سهامداران محترم


